COMPARATIVO DAS ESTRUTURAS MAIS UTILIZADAS PARA INVESTIMENTOS FINANCEIROS NO EXTERIOR POR PESSOAS

FISICAS RESIDENTES NO BRASIL - ATUALIZADA PELO PROJETO DE LEI DE 24/06/2021
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Principais
caracteristicas para
comparagao

Tributacdo -
rendas mais
comuns ho
exterior

I.1 - Recebimento de
dividendos do portfolio
de investimentos

1.2 - Recebimento de
juros do portfolio de
investimentos

1.3 - Lucro na venda
de agoes do portfolio
de investimentos

1.4 - Lucro contabil

1.5 - Ganho de Capital
(GCAP) - nos cenarios
de redugao de capital
ou venda das agoes da
PIC ou no resgate,
amortizagao ou venda
de quotas de Fundo de
Investimento

1.6 - Tributacao da
variagao cambial no
GCAP do item 1.5

1.6.1 - Originalmente
adquirido em moeda
nacional (R$)

1.6.2 - Originalmente
adquirido em moeda
estrangeira

|1.6.3 - Contas de
deposito nao
remunerado

1.7 - Variacao cambial
no recebimento dos
dividendos da PIC

Qual éo
momento que o
fisco brasileiro
tributa a renda
obtida no
exterior?

Perdas em
determinados
investimentos sao
compensaveis com
lucros em outros
investimentos?

Os meus
investimentos no
exterior estarao
sujeitos ao
imposto sobre
heranca do pais
onde estiverem
custodiados?

Qual é a
disponibilidade de
instrumentos de
planejamento
sucessorio para
organizar a minha
sucessao em
relacdo aos
investimentos
financeiros no
exterior?

Quais sdo os
principais custos
de manutencao de
cada um dos
modelos de
estrutura?

Qual é a forma de
operacionalizacao
do resgate dos
investimentos
realizados?

A movimetacao /
troca de ativos
dentro do
portfolio de
investimentos gera
algum impacto
fiscal imediato a
ser considerado no
Brasil?

Preciso contratar
escrituracdo
contabil (balanco)?

i

Pessoa
fisica

|.1 - Tabela progressiva,
até 27,5%. Antecipagao

.2 -Tabela GCAP, I15% a
22,5%. Forma definitiva

|.3 - Tabela GCAP, 15% a
22,5%. Forma definitiva

|.4 - Nao aplicavel,
investimento via pessoa
fisica

|.5 - Nao aplicavel,
investimento via
pessoa fisica

1.6 - GCAP venda
dos ativos

1.6.]1 -Tabela 15% a
22.5%. Forma definitiva

[.6.2 - Isento

|.6.3 - Isento

|.7 - Nao aplicavel,
investimento via pessoa
fisica

Més subsequente ao
crédito do rendimento
e/ou GCAP na conta
bancaria no Brasil ou no
exterior

Nao compensavel

Sim, ha possibilidade de
incidéncia.A depender do
pais, € possivel montar
portfélio elegendo ativos
que nao gerem tal
incidéncia.

Instrumentos limitados e
dependem da instituigao
financeira, por ex.: Join
Tenancy With Right of
Survivorship (JTWRS),
Testamento (Will) ou
Payable-on-Death (POD)
Accounts

Custos regulares de
manuteng¢do da conta e
do contrato com o
advisor financeiro

Simples solicitagao de
resgate conforme
disponibilidade do

portfolio de
investimentos

Sim, sera preciso verificar
a natureza da
movimentagao e a
existéncia de resultado
tributavel

Nao

Pessoa Juridica (PIC, offshore)

Sediada em pais de
tributagao favorecida

Itens |.1 a |.3 ndo aplicaveis.A
tributagao se da de forma
consolidada e na proporgao do
“lucro efetivamente distribuido
(caixa)" - itens 1.4 e 2

| .4 - Tabela progressiva, até 27,5% e

GCAP variagao cambial dos lucros
pagos. Antecipagao

|.5 -Tabela GCAP, 5% a 22,5%.
Forma definitiva

|.6 - GCAP na redugado de capital

|.6.1 -Tabela 15% a 22,5%. Forma
definitiva

[.6.2 - Isento

|.6.3 - Hipotese ndo aplicavel na
pessoa juridica

|.7 - Tabela progressiva, até 27,5%.
Antecipagao

Diferido para o momento da
distribuicao dos lucros pela
compabhia offshore ou Private
Investment Company - PIC
(regime de caixa)

Compensavel

Nao ha risco dessa natureza,
considerando que companhia
offshore ou PIC esta sediada num pais
de tributagao favorecida

Ampla disponibilidade de
instrumentos de planejamento
sucessorio, tanto em relagao a gestao
dos ativos financeiros, quanto ao
acesso a propriedade

Além dos custos regulares incidirao
os custos de constituicdo e
manuten¢ao da companhia junto a
um provedor (responsavel pela
manutengao do registro da
companhia no exterior)

Via offshore ou PIC, mediante a
devolugao de capital, distribuigao de
lucros ou amortizagao de mutuo

Nao. A simples movimentagao dos
ativos financeiros dentro da
companhia offshore ou PIC nao
geram qualquer efeito fiscal imediato
no Brasil

Recomendavel
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Fundo Offshore

Sediada em pais de
tributacao favorecida

Itens |.1 a 1.3 ndo aplicaveis.

A tributacdo se da de forma
consolidada e somente se houver
"lucro apurado (competéncia)",
itens |.4e?2

|.4 - Tabela progressiva, até 27,5% e

GCAP variagao cambial dos lucros
pagos. Antecipagao

|.5 -Tabela GCAP 15% a 22,5%.
Forma definitiva

|.6 - GCAP na redugado de capital

|.6.1 -Tabela 15% a 22,5%. Forma
definitiva

.6.2 - Isento

|.6.3 - Hipotese ndo aplicavel na
pessoa juridica

|.7 - Tabela progressiva, até 27,5%.
Antecipagao

Més subsequente ao lucro

apurado no Balanco Patrimonial

(regime de competéncia).
O Projeto de Lei € omisso em
relacdo a periodicidade deste
Balanco, bem como nao traz

tributacio sobre os lucros

acumulados de periodos
anteriores, que devem ficar na

regra anterior (regime de caixa)

Compensavel

Nao ha risco dessa natureza,
considerando que companhia

offshore ou PIC esta sediada num pais

de tributagao favorecida

Ampla disponibilidade de
instrumentos de planejamento

sucessorio, tanto em relagao a gestao

dos ativos financeiros, quanto ao
acesso a propriedade

Além dos custos do quadro ao lado
(PIC), a contratacao de
escrituraciao contabil torna-se
obrigatoria

Via offshore ou PIC, mediante a
devolugao de capital, distribuigao de
lucros ou amortizagao de mutuo

Nao. A simples movimentagao dos
ativos dentro da companhia nao gera
impacto fiscal imediato no Brasil.
Por outro lado, se a
movimentacio "consolidada"
gerar lucro, sera necessaria
apuraciao do imposto no
respectivo "'més"

Sim

Sediado em pais de
tributacdo favorecida

Itens 1.1 a 1.4 ndo aplicaveis.

A tributacdo se da mediante o
resgate e/ou a amortizagao de
quotas do Fundo de Investimento e
sera tributado na forma
dositens |.5e 2

|.5 - Tabela GCAP, 15% a 22,5%.
Forma definitiva. Sem previsao
especifica no Projeto de Lei,
mas € possivel entender
pela aplicacdao da aliquota
unica de 15%

|.6 - GCAP no resgate de quotas do
Fundo

|.6.1 - Tabela 15% a 22,5%. Forma
definitiva

|.6.2 - Isento

|.6.3 - Hipotese ndo aplicavel na
pessoa juridica

1.7 - Nao aplicavel

A legislagao atual traz o beneficio do
diferimento (regime de caixa).

O Projeto de Lei nao traz
previsdao especifica, mas é
possivel entender que o
imposto sera apurado a cada 12
meses (regime de competéncia
anual)

Compensavel

Nao ha risco dessa natureza,
considerando que o Fundo
esta sediado num pais de
tributagao favorecida

O Fundo fechado traz ampla
disponibilidade de instrumentos
de planejamento sucessorio, tanto
em relagdo a gestao dos ativos
financeiros, quanto ao acesso
a propriedade. O Fundo aberto
€ mais restritivo

Alem dos custos do quadro ao lado

(PIC pos Projeto de Lei), necessario

incluir o custo com um gestor para o
Fundo e auditoria. A opgio do

investidor, estes custos podem ficar

bastante minorados se os
investimentos forem realizados
atraves de Fundo aberto (com
outros investidores)

Via resgate e/ou amortizagao
das quotas do Fundo

Nao. A simples movimentagao dos
ativos dentro do Fundo nao gera
qualquer impacto fiscal imediato.
Nao ha previsao especifica no
Projeto de Lei, mas € possivel

entender que se a
movimentacio "consolidada"
gerar lucro, sera necessaria a

apurac¢ao do imposto no
respectivo "ano"

Sim

*QOs destaques em azul indicam as potenciais alteragdes legislativas propostas no Projeto de Lei n® 2337/2021 de 25/06/2021.
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